Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed
efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

1. april 2020
Livsforsikringsselskabets navn
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Udbetalinger de sidste 2 ar far ophgr for pensioner med ophgrende udbetaling

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Den bestaende seerregel for bestemmelse af sterrelsen af udbetaling for ophgrende pensioner de
sidste 2 ar fgr ophgr af udbetaling anvendes ikke for policer konverteret til U17.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.
Anmeldelsen traeder i kraft 1. april 2020.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.
Anmeldelsen a&endrer anmeldelsen
e “Konvertering af ydelser pa gennemsnitsrentepolicer uden Igbende praemier til to nye faelles
beregningsgrundlag mv.” af 1. marts 2018
Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 2.
Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsens indhold fglger af nedenstdende aendring i PFA’s tekniske grundlag:

Tidligere afsnit 3.9.1.4:
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En ren ophgrende pension er en pension, der ophgrer senest pa et i policen angivet tidspunkt, uan-
set om pensionsmodtageren er i live. Er der til en ophgrende pension tilknyttet en livsbetinget kapital
pa mindst 2 gange den ophgrende pension, behandles pensionen ikke som rent ophgrende; forhol-
det beregnes pa skygge-ydelserne.

| det sidste hele kalenderar bestemmes den udbetalte pension uanset bonussystem som

5%-ydelse * Ass%(d, 12) + 3%-ydelse * Az5%("d, 12) + 2%-ydelser g% * A18%(*d, 12) + 2%-ydelse1 5% * A1,5%("d,
12) + 1%-ydelseos% * Aos%(*d, 12) + 0,5%-ydelseo0% * Aoo%(*d, 12)

og i den eventuelle efterfglgende del af et kalenderar som

5%-ydelse * As5%(*d, m) + 3%-ydelse * Az s%("d, m) + 2%-ydelse1 g% * A1s%("d, m) + 2%-ydelse 5% * A1 5%("d, m)
+ 1%-ydelseos% * Aos%(*d, m) + 0,5%-ydelseoo% * Ao,o%(*d, m),

hvor
- Ass(Md, m) = (1-2d) * (1 + (m/2*(max{"d; 0,0037} - 0,0037))) * (0,9784 + (0,0018 * m))
- Azsn(™d, m)=(1-~d)*(1+(m/2*("d-0,0021))) * (0,9880 + (0,0010 * m))
- A1g%(™d, m)=(1-~d)*(1+(m/2*("d-0,0015))) * (0,9916 + (0,0007 * m))
-Arsu(™d, m)y=(1-~d)*(1+(m/2*("d-0,0012))) * (0,9928 + (0,0006 * m))
- Aos%(Md, m)=(1-2d)*(1+(m/2*("d-0,0004))) * (0,9976 + (0,0002 * m))
- Ao,o%(*d, m)=(1-~d) *(1+(m/2*(*d-0,0000)))
- m er restlgbetid i antal maneder

- Md er vaegtet rente af den gaeldende manedlige depotrente efter afgift og depotrente for afgift.

[I sidste faktor i ovenstaende formler "(x + (y * m))" er faktorerne x og y bestemt saledes:

x: 1/12 * 12 ars annuitet med en rente pa 1/12 af opgerelsesrenten og derefter afrundet, sa y kan bestemmes med 4
decimaler

y: fastsat sa (x + (y * 12)) = 1]
Nar ovenstaende teknik anvendes gaelder ingen gvre greense for den arlige regulering af pensionen.
Pensionen kan ikke nedseettes det sidste ar fgr pensionsopher.

Ved depotpension anvendes for rene ophgrende forsikringer i det 3. og 2. sidste hele kalenderar tek-
nik for depotpension med ¢ = 0,9 erstattet af 0,8 hhv. 0,7 - er der anvendt ¢ < 0,9 i det 4. sidste hele

kalenderar, reduceres ¢ ligeledes i de efterfglgende ar med 0,1 hhv. 0,2 - dog regnes i alle tilfeelde
mindst med ¢ = 0,1.

Af hensyn til udsendelser af depotoversigter pa ophgrende forsikringer korrigeres de beregnings-
maessige aldre pa alle opharende forsikringer ved overgang til aktuel bestand saledes, at passivet
netop er 0 ved opher af udbetalingen.

Nyt afsnit 3.9.1.4:
En ren ophgrende pension er en pension, der ophgrer senest pa et i policen angivet tidspunkt, uan-
set om pensionsmodtageren er i live. Er der til en ophgrende pension tilknyttet en livsbetinget kapital

pa mindst 2 gange den ophgrende pension, behandles pensionen ikke som rent ophgrende; forhol-
det beregnes pé skygge-ydelserne.
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For policer, der ikke er tegnet pa eller konverteret til U17, geelder fglgende seerregel:

| det sidste hele kalenderar bestemmes den udbetalte pension uanset bonussystem
som

5%-ydelse * Ass%(d, 12) + 3%-ydelse * Az5%(*d, 12) + 2%-ydelse1s% * A1,s%("d, 12)
+ 2%-ydelse1s% * A1,5%("d, 12) + 1%-ydelseos% * Aos%("d, 12) + 0,5%-ydelseo 0% * Aoon(*d, 12)

og i den eventuelle efterfalgende del af et kalenderar som

5%-ydelse * A4 s%(*d, m) + 3%-ydelse * Az s%("d, m) + 2%-ydelse1,s% * A1s%("d, m) +
2%-ydelse1,5% * A15%("d, m) + 1%-ydelseos% * Aos%(*d, m) + 0,5%-ydelseo0% * Aoo%(*d, m),

hvor

- Assz(™d, m) = (1-2d) * (1 + (m /2 * (max{*d; 0,0037} - 0,0037))) *
(0,9784 + (0,0018 * m))

- Azsn(™d, m)y=(1-7d)*(1+(m/2*("d-0,0021))) * (0,9880 + (0,0010 * m))
-Argx(™d, m)=(1-~d)*(1+(m/2*("d-0,0015))) * (0,9916 + (0,0007 * m))
-Arsu(™d, m)=(1-~d)*(1+(m/2*("d-0,0012))) * (0,9928 + (0,0006 * m))
- Aoss(Md, m) = (1-"d) * (1 +(m/2*("d-0,0004))) * (0,9976 + (0,0002 * m))
- Aoo%(*d, m)=(1-"d)*(1+(m/2*("d-0,0000)))

- m er restigbetid i antal maneder

- Md er veegtet rente af den geeldende manedlige depotrente efter afgift og depotrente
for afgift.

[I sidste faktor i ovenstaende formler "(x + (y * m))" er faktorerne x og y bestemt saledes:

x: 1/12 * 12 ars annuitet med en rente pa 1/12 af opgerelsesrenten og derefter afrundet, sa y kan
bestemmes med 4 decimaler

y: fastsat sa (x + (y * 12)) = 1]

Nar ovenstaende teknik anvendes gzelder ingen gvre graense for den arlige regulering
af pensionen.

Pensionen kan ikke nedsaettes det sidste ar fgr pensionsopher.

Ved depotpension anvendes for rene ophgrende forsikringer i det 3. og 2. sidste hele
kalenderar teknik for depotpension med ¢ = 0,9 erstattet af 0,8 hhv. 0,7 - er der an-
vendt ¢ < 0,9 i det 4. sidste hele kalenderar, reduceres ¢ ligeledes i de efterfelgende ar
med 0,1 hhv. 0,2 - dog regnes i alle tilfaelde mindst med ¢ = 0,1.

Af hensyn til udsendelser af depotoversigter pa ophgrende forsikringer korrigeres de
beregningsmeessige aldre pa alle ophgrende forsikringer ved overgang til aktuel be-
stand saledes, at passivet netop er 0 ved ophgr af udbetalingen.

For policer, der er tegnet pa eller konverteret til U17, jf. afsnit 1.17.1, geelder folgende:
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Ovenstaende szerregel anvendes ikke, men hvis pensionen fgr konvertering til U17 har
veeret beregnet ud fra ovenstaende szerregel, kan pensionen ikke nedsaettes det sidste
ar for pensionsopher.

Et eventuel indestadende pa depotet, nar sidste udbetaling er foretaget, vil blive
udbetalt, sammen med en eventuel udbetaling af for meget forhandstrukket PAL i den
forlgbne del af kalenderaret som fglge af reserve fra for 1983.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegegre for de wokonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der
ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Saerreglen har medfert, at der i de to sidste ar inden ophgr kan udbetales en hgjere ydelse end den
garanterede pension, hvis depotrenten overstiger opgarelsesrenten pa et eller flere af policens
funderingsgrundlag. Afskaffelsen af seerreglen for policer konverteret til U17 betyder saledes, at der
alene udbetales den garanterede pension de sidste to ar inden ophar. Et evt. indestaende pa
depotet, nar sidste udbetaling er foretaget, vil blive udbetalt sammen med en eventuel udbetaling af
for meget forhandstrukket PAL-skat i den forlgbne del af kalenderaret som fglge af reserve fra for
1983. Da alle policer i gennemsnitsrente i Igbet af fa ar forventes konverteret til U17, vil afskaffelsen
fa virkning for alle policer, som kun indeholder ophgrende pensioner, og som pa
konverteringstidspunktet ikke er omfattet af den geeldende saerregel.

AEndringen vil ikke medfgre at igangvaerende udbetalinger kan blive reduceret.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggarelsen kan alternativt anfgres i "Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Andringen vil reducere behovet for at give depottilskud til policerne i de sidste op til to ar op til policens
opher. Reduktionen i behovet vil typisk ligge pa op til samme stgrrelsesorden som gebyrerne for

perioden, hvor den seerlige metode ellers skulle have veeret anvendt. Samlet set er de skonomiske
konsekvenser heraf dog marginale. '

Der ligger ikke noget déltagrﬂndlag til grund for anmeldelsen.

Navn
Angivelse af navn

Allan Polack

PFA

Mere til dig



Dato og underskrift

1. april 2020 ,

Navn M
Angivelse af n :

Morten Winther Hansen

Dato og underskrift

1. april 2020
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